AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiru Standart Fonu

Fon’un Adi AXA Standart TL Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutarn 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
G Sahip Ol . ..
Adi Soyadi Gorev oreve . Alaninda a _'p unan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(641))
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 29/04/2016 18 Hayir
TBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY y
Fon Kurulu
Aylin Yild .. 02/01/2017 11 H
ylin Yildiz Oyesi /01/ ayir
. Fon Kurulu
CENK GUNKUT . . 01/01/2017 15 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
Adi Sovadi Goreve Atanma |Son 5 Yilda Yaptig: isler Piyasasi Sahip Olunan
y Tarihi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
2016- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Bulut OZER 02/01/2017 Portfoy Yoneticisi, Kidemli 6
Uzman
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy .
Yoneticisi, Mudar Yardimcisi SPF Dlzey 3
Hasan Basri 2014- 2019 Is Portfdy Lisans, SPF
TARMAN 24/10/2019 Yoénetimi A.S, Kidemli Portfoy 10 Tlrev Araglar
Yoneticisi, 2010- 2014 Is Lisansi
Portfoy YonetimiA.S. , Portfoy
Yoneticisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Bolim Baskani 2018 SPF Diizey 3
) - 2019 Ak Portféy Yonetimi Lisans. SPF
Baris OZKAPTAN 24/10/2019 A.S., Portfdy Yéneticisi, Muddar, 16 Ti A, |
2009 - 2015 Citigroup UK, urev Araglar
Lisansi

Direktdr / Trading, 1999 -
2009 Citibank istanbul, Genel
Mudir Yardimcisi / Hazine



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Pi
Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

10.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriname iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Koronaviris salgininda ikinci dalga hemen hemen tum ulkelerde yeni rekor
vakalar aciklanmasina sebep olurken, uygulanan kisitlamalar finansal
piyasalari baskilamaktan uzak kaldi. 2021'e sayili glnler kala koronavirlis
asisina iligskin haber akisi salginin seyrinin dniine gegcmis durumda.

OECD son raporunda asi gelismelerini ve Asya'da kaydedilen toparlanma ile -
%4,5 olan daralma tahminini -%4,2'e iyilestirdi.

Cin'den gelen son veriler ekonomik toparlanmanin gu¢li devamina isaret. Son
veriler ihracatin %20 Uzerinde arttigini ve son 30 yilin en ylksek dis ticaret faz
| asi verildigini gosteriyor.

2021 yihinda ABD ekonomisinin %3,2, Euro Bodlgesinin %3,5 ve Cin
ekonomisinin %8 buyidmesi dngordllyor.

En son Fed toplanti tutanaklarinda da bankanin uygun oldugunda varlk
atimlarinin hizini artirarak ekonomiye destek olacak c¢agrisi yapildi. Fed
toplantisi da 16 Aralik'ta. Fed kredi programlarinin suresini ise Mart 2021'e
kadar uzatti.

Dolarin guivenli liman talebi artan potansiyel asi haberleri ile azaldi. 2020 yilinda
hakim olan zayif dolar temasinin 2021'de asinin yayllmasi ile devam edecegi
ongoraltyor.

2021 icin beklentiler de gelisen Ulke piyasalanna ilginin canli kalacagdi
dogrultusunda.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.



e Son doénemde atilan normallesme adimlarina ek ekonomi ydnetiminden de
onemli sdylemler geldi. Ekonomi Bakani Lutfi Elvan, piyasa dostu bir dénisim
programina odaklanilacagim belirtti. Blylme ve istihdamda artis, kurumlarin
glglendiriimesi, enflasyon ile miuicadele, mali disiplinin korunmasi
hedeflenmekte.

e Turkiye ekonomisi 3. geyrekte %6,7 buylyerek %5,5 olan beklentileri asarken,
gelisen ve gelismis Ulke ekonomilerinden pozitif ayristi. 2. ¢ceyrekte %9,9 ile
2009'un ilk geyreginden bu yana en sert daralmasini kaydedilmigti.

o Enflasyon Kasim'da yillik %14,03 artis gOstererek, %12,7 olan beklentileri asti.
Ayhk bazda %2,3 artis ile enflasyon Eylil 2018'den bu yana en yiksek seviyede
gerceklesirken, veri en ylksek Kasim ayi enflasyonu oldu.

e Eylil ayinda cari agigin 27,5 milyar $'a artmasinda en 6nemli etkenler, dis
ticaret agcigindaki belirgin ylkselis ve turizm gelirlerinde yasanan azalma. 2020
yilsonu cari agik beklentiler, 30-35 milyar$ araliginda.

e Butge dengesi Ekim ayinda butge gelirlerindeki belirgin artis ile gectigimiz yilin
ayni déneminin altinda 4,6 milyar TL acik verdi. Bdylece son 12 aylik bitce
acigr 169 milyar TL olurken, GSYH oranla bitge agigi -%3,5,larda.

e Son1aydaTL %10'un Uzerinde deger kazanarak diger gelisen ulke kurlarindan
pozitif ayristi. Ekonomide atilan normallesme adimlari ile kiresel dolar
zayifiginin 2021'de hakim olmasi TL i¢in ek destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Goézetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

e Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.

e Fon portfoyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fonda karsilastirma o6lgtl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Fon performans tebligine gére nétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda) yer
almaktadir.

o Kistas fonlara gore 4.ceyrek dilimde yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirm yaparak faiz
gelirlerinden yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari
cercevesinde portfdy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Fon, portféylnin asgari %60’1, Bakanlik¢a ihra¢ edilen Tlrk Lirasi cinsinden bor¢clanma
araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarina, asgari %10’u BIST 100, BIST
Sirdirilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.



Fon portféyinin azami %30’u Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gbérmesi kaydiyla
bankalar veya yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglari, Tlrk Lirasi cinsinden Borsada islem goérmesi
kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, azami %25’i Turk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat, katilma hesaplarina ve azami %2’si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi Islemlerine yatirilabilir.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Rehber ve
Ydénetmelik’'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon igerisindeki varlik dagilimi
belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun bilesim hedeflenir. Standart
fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfdytine alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina
iliskin hUkdmler sakhdir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan Kisilerin birikimlerini yatirrma ydnlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu
nedenle Fon portféyinin tamami Ydnetmelik'te ve Rehber'de belirtilen portféy sinirlamalarina
uygun sekilde yonetilir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS TUM 60
BIST 100 GETIRI 10
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 20
BIST-KYD OSBA SABIT 10

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk ve Islem Tiirii Asgari % Azami %

Bakanlike¢a ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden Bor¢lanma Araglari, Gelir
Ortaklig1 Senetleri ve ya Kira
Sertifikalar1

60 90

Tiirk Liras1 cinsinden ve borsada islem
gormesi kaydi ile;

1. Bankalar veya yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag 0 30
edilen borglanma araclari,

ii. Fon kullanicis1 Bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicis1 yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme




notuna sahip olan kira sertifikalar1

- Ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotege ve varliga dayali
menkul kiymetler, vaad s6zlesmeleri

Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve
Yurti¢i Organize Para Piyasasi [slemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL) 0 25

BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. 10 30
tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylar

* Tark Lirasi cinsinden ve borsada iglem gormesi sarti ile bankalar veya yatirrm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen bor¢glanma
araclarina yatirim yapilir.

**Tlrk Lirasi cinsinden borsada islem goérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalarina yatirrm yapilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

22.04.2020 tarihli 2020/06 sayili karar no ile Axa Hayat ve Emeklilik OKS Standart Emeklilik
Yatirirm Fonu (HEK) geriye donulk test kapsaminda, %99 guven araliginda, en yakin tarihli 250
is gunlinde gerceklesen 5'in Uzerindeki asimlarin, son dénemde yasanan olagandisi piyasa
kosullarindan kaynaklandidi hususuna karar verilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orqg.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774ddc14c47fd9



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774ddc14c47fd9

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurtmagkam

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEK

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 22.04.2020
Toplanti Sayisi : 160

Karar No: : 2020/ 06

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.4n. (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k.) sayili ilke karari ile Kurucu Yénetim
Kurulu geriye doniik test kapsaminda, %99 gliven aralidinda, en yakin tarihli 250 is giinlinde gerceklesen
5'in {zerindeki asimlarin oladandisi piyasa kosullarindan kaynaklandi§ina karar verebilmeye yetkili
kilinmigtir.

Bu kapsamda, kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik OKS Standart Emeklilik Yatirm Fonu
(HEK) geriye doniik test kapsaminda, %99 gliven aralidinda, en yakin tarihli 250 is giniinde
gerceklesen 5'in (izerindeki asimlarin, son doénemde vyasanan oladgandisi piyasa kosullarindan
kaynaklandigi hususu oybirligi ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Glnkut



